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第一部分 本周概述：重新确立跌势 

黄金在本周四获得了较大的跌幅，而此前的支撑区域

1072-1078 美元，也被一举突破。在经历旷日持久的黄金涨

势后，人们很难去接受黄金已经转入跌势，他们在试图寻找

一些做多的机会，但可惜的是，从过去几天的交易情况来看，

这种机会简直就是奢侈的期望。左侧中部是上周研判所给出

的技术位置及我对“未来”一周的看法（即对本周的交易策

略）。现在我们是在讨论下一周的交易方向，我在这里并没

有修改这一简略的策略框架，因为到目前为止情况还没有改

变。 

我希望通过以下的分析能够使你明白，接下来的一周，

一旦金价不能维系 1072 点以上，黄金市场仍然会朝着下降

的目标前进。在分析中，我首先将给出两张黄金市场的技术

分析图，包括国内期货市场的分析和 Comex市场黄金期货主

力合约的分析，当然他们非常的相似；其次，我将对本周截

止周四国际金价主要的动向及影响因素进行回顾，当然也会

简单谈及今天（5 号）国内的交易；最后，我将会谈到下周

（2月 12日当周）的交易策略。 

现在让我们开始分析，文中观点，供您参考，如果需要

与我交流请通过左上方的联系方式与我取得联系。 
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l 转变思维，顺势交易黄金！ 
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图-1 沪金 Au1006合约走势及技术分析 

 

在图-1中，我列出了几个非常关键的价位，首先是 248.11点，它成功的阻挡过金价的反

弹，但这一支撑线被随后的突破而淹没了；其次就是 235.86 点，它是对应着国际金价的

1072-1078 美元区域，图中可以看到，这一价格曾两次对金价构成支撑，但在本周四的交易

中，这一支撑域也几乎消失了，当然还需要今晚（5 日）的交易予以确认。显然，图-1 和接

下来的图-2有些差异，尽管他们反应的都是黄金价格趋势。这种差异主要来自，人民币金价

有 2点左右的“成本”，我之所以把成本打上引号，是因为它可有可无。
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图二 Comex黄金期货 4月合约走势及技术分析 

 

图-2是 Comex市场黄金价格的走势，它与图-1非常相似，图上金价已经跌穿 1072美元，

但从图-1上看似乎这里受到了支撑，然而这并不具备操作意义，由于换算上的差异及成本因

素的原因，我们经常在国内金价上出现假象。 

2/8定期投资报告

本文观点，仅供参考。

国
元
期
货



3/8定期投资报告

本文观点，仅供参考。

国
元
期
货



国元期货有限责任公司                           信息研发部 

 1

第二部分 本周行情回顾 退色的黄金 

上周五（1月 29日）国际金价继续下滑，但仍然没有跌破 1072-1078支撑区域，Comex

黄金期货 4月合约收于 1081.7点，较前日下滑 3.1点；进入交割月的 2月合约收于 1083点，

下滑 0.6点。黄金与美元共同受到利好经济数据影响，但在盘面上数据对美元的效果更加明

显，ICE美元指数上周五升至 79.477点，升幅 0.68%。美国商务部 1月 22日公布，美国第四

季度实质 GDP环比年率初值增长 5.7%，此前市场预估为增长 4.6%。当日早些时候，美国供应

管理协会（ISM）公布，1月芝加哥采购经理人指数 PMI升至 61.5，为 2005年 11月来最高，

之前市场预估为 57.5；另有数据显示，美国密西根大学 1月消费者信心指数终值为 74.4，之

前市场预估为 73。 

本周一金价大幅反弹，映证指标上出现的短期超卖信号。金价反弹受到美元下滑的带动，

因周一早些时候，欧元区公布数据显示，欧元区 1月制造业采购经理人指数终值为 52.4，初

值为 52.0，去年 12月为 51.6。随后公布的美国个人所得数据，未对美元构成影响，美国商

务部周一公布的数据显示，经季节性调整后，美国 12月个人所得增长 0.4%，分析师此前预

估为增长 0.3%。12月个人支出为上升 0.2%，分析师预估为成长 0.3%。但尽管美元下滑，金

价却未在美元走软时反弹，这种强劲反弹，在美国公布强劲的制造业指数后出现，美国供应

协会（ISM）周一公布，1月 ISM制造业指数为 58.4，预估为 55.5，美国 1月 ISM制造业指

数为 2004年 8月以来最高，12月制造业指数为 54.8。Comex黄金期货 4月合约收于 1100点

以上，报于 1105点上涨 23.3点。同期，ICE美元指数则维持于早先的跌幅，报 79.256点。

受强劲数据支撑，其他商品及股市均获得较大反弹，上周五曾公布数据显示，美国第四季度

实质 GDP环比年率初值强劲增长 5.7%，1月芝加哥采购经理人指数 PMI升至 61.5，为 2005

年 11月来最高。 

本周二国际金价再次反弹，且金价已经超越 1107美元压力区，目前位于趋势线附近，即

1114美元区域，Comex黄金期货 4月合约收于 1118点上涨 13点。金价反弹仍然受到美元走

软的带动，美元在周一下跌后，周二再次走低，但 ICE美元指数可能 78.81点附近获得支撑，

对于周二美元的反弹，市场这样解读，“投资者推测希腊削减预算赤字的计划有望在周三获

得欧盟委员会的认可，这一预期对欧元构成支撑”，指数收于 78.96点。相比较而言，周二

公布的美国数据未能影响美元，全美不动产协会（NAR）周二公布数据显示，美国 12月待完

成销售指数上升 1.0%至 96.6，平此前市场预估值，该数据公布后美元指数扩大跌势。因经济

数据偏好，且美元短期调整，商品市场及美国股市周二获得连续第二个反弹日。 

4/8定期投资报告

本文观点，仅供参考。

国
元
期
货



                               商品期货定期报告 

周刊-2月 5日当周 2

本周三国际金价下滑，未能守住 1114美元趋势线上方，Comex黄金期货 4月合约报收于

1111.6点，脱离日内高点 1123.9点。黄金下滑还是受到美元牵动，但金价似乎在周三能守

住 15日均线以上。在亚洲交易阶段结束后不久，美元一改此前疲势开始走强，因欧元区公布

服务业采购经理人指数下滑。欧元、英镑兑美元汇率在该数据公布后逆转，且在美国公布 ISM

非制造业指数上升后，ICE美元指数扩大涨幅，收盘时指数几乎收回前两日全部跌幅，报于

79.37点。另外，指数在跌穿 78.81点后亦受到买盘支撑。周三公布的调查数据结果显示，

欧元区服务业活动在 1月的扩张速度慢于前月，根据 Markit对约 2000家公司进行的调查，1

月欧元区 Markit服务业采购经理人指数（PMI）终值从 12月的 53.6降至 52.5，但高于两周

前公布的初值 52.3，随后，美国供应管理协会（ISM）公布的数据显示，美国供应管理协会 1

月非制造业指数为 50.5，为 2008年 5月来最高，市场预估为 51.0，但分项指标中新订单指

数、库存指数及就业指数均较去年 12月上升。 

本周四国际金价大幅下挫，市场或会走向更低，因关键区域被击穿。Comex黄金期货 4

月合约收于 1065.8美元，下跌 45.8美元。金价下跌受到美元牵动，因欧洲债务问题及美国

失业人数上升，降低投资者风险承担意愿。ICE美元指数在美国劳工部公布数据后表现强劲，

数据显示，美国 1月 30日当周初申请失业金人数升至 48万人，分析师预期为 46万人。随后

公布的，经季调后的美国 12月工厂订单增加未对外汇市场构成影响， ICE美元指数维持于

79.8点上方至收盘，最终报收 79.97点。 

人们在抛售主要货币（除美元外）时，商品市场及股市承压，伦敦金属铜及 Nymex原油

期货均大幅收低，但农产品似乎在周四所受的影响有限。周五隔夜数据将公布美国 1月份非

农业就业数据，市场预期这一数据将显示今年的第一个月美国的就业持平。 

本周五亚洲交易时段，因隔夜国际金价大幅下挫，上海黄金期货鲜有波动，黄金 1006期

货合约最终收于 235.77点，这令人们在视觉上产生了 235点附近是否存在支撑的感觉，这并

具有操作意义，因此，不能据此买入。 

技术图表上，金价从新确立了跌势。日线图表上，KD指标向下交叉，信号偏空，MACD指

标则似乎再次转向向下，信号略显偏空；周线图表上，这两个指标都发出了黄金市场中线偏

空的信号，但 KD指标似乎已经临近超卖。投资者宜密切关注 KD指标周线上的交叉，该指标

在日线上的交叉已经形成。金价击穿关键支撑区域后，可能会走向更低，但首先需跌破 1025

美元，之后，在 3月 24日前，黄金可能在 1008美元实现第一个目标价位，而第二个目标价

位则位于 744美元。 
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第三部分  后市研判 操作建议 

 显然金价未能在 1107及 1072-1078获得支撑，黄金似乎重新获得了下跌的动力，这通常

和美元的反弹同时发生，当然，人们在抛售主要货币（美元之外的货币），将必然会影响投资

者在商品市场的交易。我们需要等待周五交易结果，以便确认 1072-1078 美元区域是否真的

被击穿了。 

 在 2010年 1月 22日当周，我这样建议大家：“持空者在开篇中所涉及的价位处应小心，

当然，一旦突破则会获得更多的收益，在金价突破 1078美元盎司时，顺势追空可以让现在还

处于场外的人，获得部分满足，尽管如此，2、3月以后需要小心，本轮黄金运行周期将在这

两个月结束，我们共同期待下一个周期的表现。”在 1月 29日当周，我坚持了这个观点，并

建议若金价不能守住 1107美元，则应顺势建立空头寸（详细参见 1月月报），延续这个话题，

下面是我对下周的操作建议。 

下周操作建议：如果随后的交易验证金价不能维持在 1072美元以上，那么下周（2月 12

日当周）黄金市场将仍然处于顺畅的下跌之中，并将会遇到 1027点（可能存在的片刻停顿），

以及继续挺进 1008点的第一目标，随后将是 744美元更低的目标，当然这一切被限定在了 3

月 24日之前，也就是本轮周期的结束。唯一使我担忧的就是 KD技术指示器在周线上出现的

超卖信号，以及这一信号是否会演化成钝化（失效）。 
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