
 

 

 
0125-0129螺纹周评 螺纹继续考验前期支撑位 

 
本周建筑钢材现货价格继续下跌，但跌势有所减缓，主流跌幅在 30-80元/吨，个别市

场跌幅达 100 元/吨，市场成交趋于清淡。本周期货市场绝大多数品种大幅暴跌的背景下，
螺纹期货逆势企稳，主力合约 RB1005在前期关键支撑位 4250得到强势支撑。 

 
本周国内原料市场交投清淡，价格较之前整体继续小幅回落。国内铁精粉市场弱势运

行，北方地区铁精粉市场询盘有所减弱，南方地区铁精粉市场呈稳中趋弱态势。目前港口进

口矿现货高品位资源紧张，部分大户没有对价格做出调整，而部分有货的中小贸易商则锁定

利润快速出货，导致市场报价混乱，成交一般。波罗的海干散货运价指数报收于 2963点，
跌破 3000点整数关口，环比周跌幅为 6.53％。本周生铁市场稳中趋弱，部分厂家报价有所
下滑，市场观望氛围较浓，钢厂采购不太积极，南方钢厂采购力度大于北方钢厂，北方个别

钢厂本周暂停采购，均表示由于当前价格偏高能维持一个月的量就暂缓或者暂停采购。废钢

市场继续稳中下调的小幅盘整走势。方坯市场价格下跌，成交趋弱。本周焦炭市场基本呈弱

势稳定运行态势，成交情况明显清淡，价格已经出现下滑趋势。 
 
本周国际钢材市场保持平稳。CRU 国际钢价综合指数为 159.8，与上周持平，比上月

上涨 6.6%，比去年同期上涨 0.7%。CRU 长材指数为 173.6，与上周持平。欧洲长材市场保
持稳定，1月南欧螺纹钢需求恢复低于预期，但钢厂仍然如期上调了螺纹钢和线材价格，目
前市场上螺纹钢和线材主流成交价格为 380-400 欧元/吨，线材的成交价格稍高，较去年 12
月末上涨了 10-20 欧元/吨。本周美国长材市场保持稳定，美国钢厂在本月初宣布的调涨基
本上是废钢价格上涨推动的，由于需求不振，钢厂还很难将全部涨幅传递给客户。本周亚洲

市场保持平稳，中国资源出口报价开始下滑，市场观望情绪较浓。 
 
全球粗钢产量：国际钢铁协会数据表明，2009年 12月份全球 66个主要产钢国和地区

粗钢产量为 1.064亿吨，同比增长 30.2%，全年累计产量为 11.99亿吨，同比下降 8.1%。2009
年全球所有国家粗钢产量累计 12.197亿吨，同比下降 8%。中国房地产业 2009 年四季度以
来部分房地产公司销售额继续呈爆发式增长，部分公司净利润增幅超过 200%，从 2009 年
前三季度的数据看，房地产公司实现营业收入 1486.9亿元，同比增长 17%，实现净利润 207.4
亿元，同比增长 23.4%，预计 2009年营业收入和净利润的增幅将分别超过 40%和 50%。国
土资源部部长徐绍史 28在全国国土资源工作会议上表示，加强房地产土地供应调控主要是
要做好四项工作，一是编制 2010-2011年保障性住房的用地供应计划,确保保障性住房用地；
二是调整供地结构，提高中低价位、中小造型、普通商品房建设用地的比例,严格限制低密
度、大套型住宅的用地；三是严格土地出让合同和划拨管理，坚决打击囤地、炒地等违规行

为；四是加强市场动态监测，坚定不移地推动信息公开。北京部分银行已经或即将将个人首

套房贷 7折利率调高至 8.5折，二套房贷利率则升至贷款基准利率，未来可能继续上浮，在
个别银行已率先取消 7折房贷利率优惠的背景下，其他商业银行也可能陆续作出类似调整，
而范围也可能延伸到其他地区。 

 
期货盘面，螺纹主力合约 RB1005 强势企稳，比较螺纹和沪铜本周的运行态势，我们

用比价做一个假设性推断。对于螺纹钢的商品属性和金融属性相互转化的强弱度，笔者探索

性地借用螺纹钢和沪铜比价关系进行分析，不同商品间比价关系传统的观点是用来判断商品

间比价偏离其理论比价的幅度，从而估算可能的无风险套利空间。在此，笔者用螺纹钢与沪
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铜比价的标准差模型粗略估算螺纹钢自身商品属性和金融属性相互转化的强弱度，从螺纹钢

7 月持仓大幅增加并趋于稳定至今，追踪近二个季度的数据（见下图），当两者比价的标准
差模型值增大，钢材行业内的基本面因素对螺纹钢期货价格影响较大，亦可看作螺纹钢的商

品属性较强，比如，当月日均粗钢产量数据，建筑钢材的社会库存量变化，钢厂出厂价格调

整等信息，铁矿石、焦炭等原材料价格及供需情况，市场对此类消息认可度较高；反之，当

两者比价的标准差模型值减小，宏观经济面数据对螺纹钢期货价格影响较大，亦看作是螺纹

钢的金融属性发挥了作用（或看作资金追捧情绪高涨），比如，美元、黄金、原油指数走势，

各国央行货币政策，存款准备金率调整，CPI、PPI、PMI数据等，此类消息影响资金推动出
的螺纹钢行情较强。随着螺纹钢市场成熟度的逐渐提高，笔者相信，钢材这种内在的商品和

金融属性对螺纹钢期货价格影响度的相互转化会逐渐趋于理性，呈现出阶段性的波动规律。 
 

 

 
近期该值呈强势上升趋势，螺纹钢自身的商品属性中高成本因素成为助推市场价格的主

要内因，而市场紧张的货币流动性将紧缩因素退居其二，由此近期我们应以螺纹钢上下游的

钢铁行业自身的供需面为主基调研判后市，各国央行的货币政策为辅，下周，若螺纹不能有

效突破 4250一线的支撑位，则短期看涨，但建议以日内或 2，3日短线交易为主，供需面上
并无支持大涨的条件，市场将反复考验（4250，4400）区间，呈窄区间波动。 
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