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浅析程序化交易模型的设计 

信息研发部 宋昌磊 

假设现在评估氧气每立方米人民币五元。 

回溯到十年前，氧气每立方米人民币五元也许太昂贵了；展望到十年后，氧气每立方米人

民币五元也许太廉价了。氧气价值究竟多少？ 

抛开上述疑问，抛开现货市场上关于商品价值的各种评估，我暂且在此大胆假设市场

是完全非理性的，期货市场上商品的价值仅为投资者所愿意支付的货币量，那么一个有趣

的现象便产生了，商品的价值和价格合二为一，从表象上来看，此论调违背了价格围绕价

值波动的经济学理论，但就期货交易本身而言，这一思路可以让我们在错综繁杂，令人窒

息的价值评估潮里清晰地欣赏价格，以及影响价格的两大因素，交易量和持仓量。基于此，

我来浅析程序化交易模型的设计。 

我认为，程序化交易方法是传统技术分析地延伸，从广度上来讲，程序化交易策略包

括资金管理，趋势研判，止盈止损三大模块，从深度上来讲，程序化交易方法将技术分析

思想模型化，并用计算机语言描述其交易模型。但值得注意的是程序化交易的过程不是电

脑代替人脑的过程，而是人脑交易理念更真实的反映，因为基于正确的交易理念而设计的

交易模型可以克服人性的恐惧和贪婪。 

我个人总结了程序化模型设计主要遵循四种设计思路： 

一是形态描述的程序模块设计，主要依据 K 线的形态来进行模型描述，例如，某一阶

段内最高价最低价的突破、十字星、三阴线或三阳线的 K 线合并、两根母子线的趋势终结

确认形态、锤子线或底部穿刺等的转市信号、三角形旗形突破、箱体区间游走的盘整形态

等。 

二是关于趋势和震荡的，最常见的就是长短周期的均线穿透，未来是趋势或是振荡市

无法预知的，纯粹的价格均线突破不能完全反映市场（比如 3日线突破，5浪上升 3浪下跌，

31%价格回撤等），价格如果是衣服的话，交易和持仓量的能量才是人本身，因此在趋势和

震荡的模型设计中要融入交易量和持仓量的参数，价量的能量转换比单独的价格形态更具

前瞻性，但是在窄幅震荡行情里，其不确定性也增多，交易成本会增加。 
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三是运用统计的分析方法抓住大概率事件，例如农产品的季节性波动特征，以历史数

据为样本，分析某一品种的价格在某一个较长周期内的运行规律，或以单个交易日为基础，

以开盘价，收盘价，最高价，最低价四个价格为参数，运用时间序列的分析方法，建立某

一品种的自相关模型，从而做出阶段性的预测，辅助交易策略的制定。 

四是事件触发的模型设计，例如国内大钢厂钢材出厂的调价幅度对螺纹钢期货合约价

格影响的幅度，美国当月公布的重要经济数据对美元的影响幅度，或短期内沪铜的波动幅

度对沪锌的影响幅度等。 

当然传统的技术分析方法，较全面地阐述了价格，交易量和持仓量在模型设计中的运

用，那么如何将这些方法运用到程序化交易中呢？ 

首先拟定变量，将交易模型抽象成数学模型，比如表达价格在某一周期内速率的变动

率，A=Y/X
2
，Y为周期内价格变动，X为单位周期数，并且 X>1，A为速率的变动率，借用极

限的思想，如果 X无限的趋近于 1，存在相邻两个 A的差量无限趋近于零，那么就意味着此

轮趋势正开始逐渐衰竭，也就是通常意义上的价格波幅收窄的速率减小。 

论证模型在理论上的有效性后，选择一个交易编辑平台，用计算机程序语言将模型描述

出来（涉及源码版权问题，在文章中不予公布），描述过程不是简单的模型套用，量与量之

间正确的逻辑关系是表达模型真实涵义的基础。 

模型设计完成后，放入待检验品种中进行检验，做后续的调整和约束条件的补充，并进

行绩效评测，一套交易模型基本完成。 

以上为初级的程序化交易模型设计方法，其本源是交易者自身的交易思路，而更高级别

的程序设计应该被纳入到整个交易策略中，也就是还要涵盖资金的有效管理，止盈止损策

略，不同阶段的交易模型最优选择策略等。程序化交易模型可以量身定制，针对不同的投

机者，不同的套利者，交易者不同的性格特点，不同的资金规模等，可以设计出很多不同

的程序化交易模型，但是，就好比一个成功的投资者拥有一套适合自己并在实践中证实是

有效的投资方法一样，程序化交易模型没有最好的，只有最适合自己的。 


