
 

 

                                商品期货定期报告 

 

 

一、 推荐回顾：我们在 11月 11日的第一期《农产品

交易策略》里重点推荐豆油期货，强烈看涨。 

    本期继续看涨豆油期货   推荐评级： ★★★★★ 

    推荐理由：（1）CBOT大豆形成对 1020有效突破，中期

将上涨至 1100 以上；（2）马来西亚棕榈油库存下降，期价

强劲反弹；（3）国际原油有望结束调整，重新上涨至 90 美

元高位；生物能源概念刺激国际豆油价格走高；（4）消费旺

季来临，豆油现货价格稳定回升。 

  二、后市行情预测和相应操作策略： 

我们认为豆油市场面临对前期高点 7880 的突破，短线

有望先小幅回落以蓄势；但强势调整空间非常有限；1009合

约调整区域在[7550，7670]之间。 

相应操作策略：稳健投资者等待价格回落至以上区域分

批建仓，总体仓位控制在 35%左右；或者价格在突破 7880后

积极跟进，仓位在 30%左右；第一种操作，止损位置放在收

盘跌破 7450；第二种操作，止损放在收盘跌破 7850位置。 

激进投资者可以在[7750，7820]之间积极买进，总体仓

位在 20%左右，突破 7880加仓至 35%；止损放在收盘破 7650

位置。 
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第二部分    国际原油价格有望结束调整     中期挑战 90美元高点 

 

    从以上国际油价小时图表看，市场为期近 1个半月的旗型整理有望结束，市场通过对 75

美元进行有效整固后；将进行第三波拉升，目标在 75+（81——66）=90附近；符合形态突破

量度目标和波浪理论测算目标。 

 

      以上为豆油小时图表结构形态图，市场上升趋势线和移动平均线，还有突破 7450后的

逃逸缺口都支撑价格的强势调整；调整区域在[7560，7750]之间；因此，即使后市有技术性

调整出现，也是幅度有限。 
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三、解读国家对大豆、玉米的收储政策 

    据有消息称，2009年临储大豆收购价格为 3740元/吨即 1.87元/斤，新国标 3等，敞开

收购。除中储粮外，中粮、华粮等加工企业也将参与收购，国家给与 160元/吨的补贴。同时，

2009年临储玉米收购价格为 1500元/吨即 0.75元/斤，新国标 3等，敞开收购。除中储粮外，

中粮、华粮等加工企业也将参与收购，国家给与 50-100 元/吨的补贴。同时，浙江、福建、

广东、广西、湖南、四川 6省饲料企业到东北地区收购玉米也可享受补贴。 

消息解读：   市场期待已久的收储政策和市场预期一致，从消息面来说，缺少对行情的

进一步推动；但政策面给多头做多有了一个底线，也就是收储继续会推动现货大豆价格在 3700

以上运行，加上存储、运输成本，国内连豆注册成本将在接近 4000 元/吨；因此，我们认为

连豆后期有望在豆油消费转好、压榨利润回升的情况下小幅补涨。 

当然，如果国际原油继续大幅走强，美元持续弱势；那么大豆挑战 4200也不是没有可能；

但从大豆持仓情况看，短期难以推动行情大幅上涨。我们认为还是 500 万吨去年临储大豆对

市场形成一定程度压制。而且通知里也谈到现货长期回升到 3740以上，国家有可能不对收储

企业进行补贴；现货如果在 3800以上，去年大豆在市场上顺价销售得到保证。一定程度加大

市场供应。 

    综上，国家收储政策对大豆来说是双刃剑，既保证价格稳定在相对高位，不让豆农利益

受损；又抑制大豆现货价格过快过高上涨。 

 

四、近期各农产品交易策略： 

大豆：   受到外盘上涨和国家收储政策支持，价格呈现增仓上涨格局；技术上 1009 合

约形成有效突破，目标在 4000附近；买进区域在 3820---3850之间，止损 3800。 

豆粕：   受到现货价格影响，1005 合约出现补涨，但总体上涨空间有限；建议可以少

量买进。1009合约短期压力 3000，支撑 2920——2950；中期目标在 3100。 

玉米：   维持高位震荡，形成对 1770突破，但中期上涨空间有限，可能在 1850左右；

建议价格回调至 1760附近买进，止损在 1750。 

棉花：   市场处在超级上涨之中，但短期由于期现价差过大，短线有调整至 15700的要

求；对缺口进行测试；但市场仍是强势，建议等待价格回落至 15800 以后逐步买进，止损位

置在 15500。目标在短期 16400，中期 18000。           
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     菜籽油：  保持震荡盘升格局，可以考虑逢低买进策略。 

     棕榈油：  远期合约存在补涨，由于移仓加剧涨势；建议在 6650——6700 之间积极买

进；目标在 7100，止损在 6500。 

     白糖：  市场整体近弱远强，处在宽幅震荡之中；考虑到国际原油有可能再度大幅上涨，

原糖市场可能结束调整，冲击前期高点；因此，目前郑糖还会维持强势，但从主力持仓情况

分析，不支撑价格进一步走高；现货套保盘对价格形成压力；建议在 1009 合约上 5000——

5100之间逢高逐步建立空单；价格回落至 4850左右平仓；区域操作为主！ 
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免责申明： 

本报告仅向特定客户传送，未经国元期货研发部授权许可，任何引用、转载以及向第三

方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货研

发部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客

户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

业务机构： 

国元期货有限责任公司总部 

安徽省合肥市芜湖路 168号同济大厦 11楼 

电话：0551-2870101，2870100，2870176，2870112 

上海营业部 

上海市浦东新区浦电路 500号期货大厦 2401室 

电话：021-68401598，68402425 

芜湖营业部  

安徽省芜湖市黄山西路 2号国元证券大厦 7楼 

电话：0553-3833893，3833872 

淮南营业部 

安徽省淮南市朝阳中路 91号科技大厦 8楼 

电话：0554-6662212，6666588 

大连营业部  

辽宁省大连市会展中心大连商品交易所东区 321室 

电话：0411-84800920，84806321 

网址：www.at158.com 
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